A pénzügyi piacok fajtái

A pénzügyi piac jelentősége abban áll, hogy a gazdaságban meglévő tőke (megtakarítás) és a tőkefelhasználási igény egymásra találását teszi lehetővé. Ez alól két eset képez kivételt:

· a megtakarítás a befektetőnél képződik (önfinanszírozás)

· a megtakarító pénze újraelosztással kerül a befektetőhöz

a. végleges újrafelosztással, többnyire az állami költségvetésen keresztül adók és támogatások formájában

b. közvetlen ideiglenes újraelosztással, többnyire értékpapírok formájában

Négyféle csoportosítás szerint tárgyalhatók:

1. pénzpiac és tőkepiac

2. nyílt és zárt piac

3. elsődleges és másodlagos piac

4. azonnali és határidős piac




A megtakarítások közvetítése a pénzfelhasználókhoz két formában valósulhat meg:

· közvetett módon: bankhitel, bankbetét

· közvetlenül: értékpapírok segítségével

Az értékpapírpiacok felosztása:

a. az adásvétel tárgya szerint

részvény, hosszú lejáratú kötvény stb.

b. a kibocsátók szerint:

vállalati, állami, önkormányzati stb.

c. az ügyletek lejárata alapján:

azonnali (promt) és határidős (termin)

d. elsődleges és másodlagos

e. a piacok koncentrálsági foka szerint:

az adásvétel földrajzilag szétszórt helyen történik = nem központosított értékpiac

az adásvétel földrajzilag központosítottan zajlik, pl. tőzsdeterem

1. Értékpapírok csoportosítása

2. Jog 

Egy adott értékpapír valamilyen jogot testesít meg, mely szerint beszélhetünk követelést, részesedést és áru feletti rendelkezést jelentő papírról.

a. Követelést jelentő értékpapírok

· valamilyen hitelviszonyt testesítenek meg

· a befektető nem szólhat bele a vállalat belső ügyeibe

· ilyen a kötvény, a váltó

b. Részesedést jelentő értékpapírok

A befektető valamilyen arányban tulajdonosa az adott vállalatnak, s jogosult a vállalat jövőjét érintő kérdésekben – a tulajdoni hányadának megfelelő súllyal – érdekeit érvényesíteni (tagsági jellegű jogok), vagy a jogosult a vállalat által létrehozott nyereség adott hányadának megszerzésére (vagyoni jellegű jogok)

Ilyen a részvény, valamint minden tulajdonszerzést igazoló értékpapír (pl. vagyonjegy, befektetési jegy)

c. Az áru feletti rendelkezési jogot megtestesítő értékpapírok

Pl. közraktárjegy

3. Hozam

Csoportosítási szempont: az adott befektetés révén milyen megtérülésre számíthatunk

a. Kötött hozamú

a.1. Nem kamatozó

Névérték alatt (diszkonttal) vásárolja meg a befektető

Pl. a MNB diszkont kincstárjegy-aukciókat hirdet meg, mely az államnak nyújtandó rövid lejáratú kölcsönt jelent

Jellemző példa: váltó, diszkont kincstárjegy

a.2. Fix kamatozású

Ide a klasszikus hitelezői jogokat megtestesítő értékpapírok tartoznak

Jellemző példa: kötvény

b. Változó hozamú
Jellemzően a részesedést jelentő értékpapírok, melyek megvásárlásakor nem tudom előre, hogy a következő időszak hozama mennyi lesz.

Jellemző példa: részvény

b. Átmeneti formák

b.1. Átváltható kötvény

E konstrukcióban a befektető már kibocsátáskor biztosítja magának a jogot, hogy kialkudott feltételekkel juthat majd a részvényekhez, de ha mégsem kíván az átváltás lehetőségével élni, az eltelt évekre sem marad hozam nélkül (kötvénykamat).

Pl.: a kibocsátási feltételek között szerepel, hogy 10 000 Ft névértékű kötvény az 5. Év végén átváltható a cég 20 db részvényére. Ha nem élek e jogommal, akkor az értékpapír, mint kötvény funkcionál tovább.

b.2. Lebegő (mozgó) kamatozású

a hitelek után fizetendő kamat nagyságát a jövőbeni piaci kamatok arányában határozzák meg.

4. LEJÁRAT

a. Rövid lejáratú: 1 évnél rövidebb futamidejű, pl. váltó

b. Középlejáratú: 1-5 éves futamidejű, pl. kötvények

c. Hosszú lejáratú: 5 événél hosszabb, pl. kötvények, záloglevelek

d. Lejárat nélküli: melyek végleges pénzelköltést jelentenek, és a vállalat működéséhez (elvileg az idők végezetéig) állandó forrást biztosítanak, pl. részvények.

5. ÁTRUHÁZHATÓSÁG

a. Bemutatóra szóló: az élhet az adott jogokkal, akinek éppen a birtokában található. Az átruházásnak semmilyen jogi-technikai korlátja nincs.

b. Névre szóló: az átruházásnak meghatározott jogi-technikai feltételei, korlátozásai vannak

c. Rendeletre szóló: hitelviszonyt jelentenek, de későbbiekben a hitelező személye változhat, mely esetben forgatással kell az átruházást megvalósítani. Példa: váltó
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