Illésné: Társaságok pénzügyei

Vállalkozások finanszírozása

1.

Assets(aktívák)


Debts (kötelezettség)





Equity (saját tőke)

Eszközök értéke:

A=1000M HUF

Hitelek értéke:

D=0M HUF

Saját tőke értéke:

E=1000M HUF

Hitelkamatláb:

r0=8%

Adók:

Kamat: 20% (hitelező fizeti)

Nyereség: 20% (vállalat fizeti)

Osztalék: 35% (tulajdonos fizeti)

Egyszerűsítő feltevések:

A vállalkozás eszközeinek piaci értéke hosszú távon változatlan marad.

Az idegen források aránya tartósan egy adott szinten rögzített.

Az adózott eredmény egészét kifizetik osztaléknak, veszteség esetén a tulajdonosok tőkebefizetéssel élnek a cég javára.

A pénzügyi tevékenységek eredménye csak a fizetett kamatokból áll, tehát általános esetben negatív.

Rendkívüli eredmény nincsen.

Üzemi (üzleti) tevékenység eredm.
=>Adózás előtti eredm.=> adózott eredm.=> tulajdonosok jöv.






=> nyereségadó



     => osztalékadó






=> kamat

=> hitelezők jövedelme

=> kamatadó

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	üzemi eredmény
	100
	82
	46
	77
	24
	94

	kamatráfordítás
	0
	
	
	
	
	

	Adózás előtti eredmény
	100
	
	
	
	
	

	adóráfordítás
	20
	
	
	
	
	

	adózott eredmény
	80
	
	
	
	
	

	hitelezők nettó jövedelme
	0
	
	
	
	
	

	tulajdonosok nettó jövedelme
	52
	
	
	
	
	

	befektetők nettó jövedelme
	52
	
	
	
	
	


2.

A= 1000M HUF

D=300M HUF

E=700M HUF

r0=8%

Adók:

Kamat: 20% (hitelező fizeti)

Nyereség: 20% (vállalat fizeti)

Osztalék: 35% (tulajdonos fizeti)

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	üzemi eredmény
	100
	82
	46
	77
	24
	94

	kamatráfordítás
	24
	24
	24
	24
	24
	24

	Adózás előtti eredmény
	76
	58
	22
	53
	0
	70

	adóráfordítás
	
	
	4,4
	
	
	

	adózott eredmény
	
	
	17,6
	
	
	

	hitelezők nettó jövedelme
	
	
	19,2
	
	
	

	tulajdonosok nettó jövedelme
	
	
	11,44
	
	
	

	befektetők nettó jövedelme
	
	
	30,64
	
	
	


3.

A= 1000M HUF

D=500M HUF

E=500M HUF

r0=10%

Adók:

Kamat: 20% (hitelező fizeti)

Nyereség: 20% (vállalat fizeti)

Osztalék: 35% (tulajdonos fizeti)

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	üzemi eredmény
	100
	82
	46
	77
	24
	94

	kamatráfordítás
	50
	50
	50
	50
	50
	50

	Adózás előtti eredmény
	
	
	
	
	-26
	

	adóráfordítás
	
	
	
	
	0
	

	adózott eredmény
	
	
	
	
	-26
	

	hitelezők nettó jövedelme
	
	
	
	
	40
	

	tulajdonosok nettó jövedelme
	
	
	
	
	-26
	

	befektetők nettó jövedelme
	
	
	
	
	14
	


