17. A modern pénz

___________________________________________________________________________


A pénz fogalma és funkciói

A pénz fogalma:

A pénz az a jószág, amely – mivel általánosan elfogadják – azonnal felhasználható bármely termék, szolgáltatás megvásárlására, és fizetési kötelezettség teljesítésére.

A pénz funkciói:

· Elszámolási eszköz ( értékmérő ) funkció

· Csereeszköz (forgalmi eszköz ) funkció

· Felhalmozási (vagyontartási) eszköz funkció

· Fizetési eszköz funkció

· A nemzetközi fizetések eszköze funkció

A pénz elszámolási eszköz funkciója

a.) Lényege: A pénz kifejezi a termékek értékét, mint egynemű, összehasonlítható mennyiségeket, azaz mint pénzmennyiségeket.
b.) b.) Ár: A termék értéke pénzben kifejezve

Az értékmérő funkcióban a pénz eszmeileg van jelen.

A pénz forgalmi eszköz funkciója:

a.) Lényege: A pénz, az egyik gazdasági szereplőtől a másikhoz áramolva közvetíti a termékek adásvételét.

b.) A forgalomhoz szükséges pénz mennyisége = 

Az áruk árösszege / A pénz forgási sebessége

c.) A pénz forgási sebessége kifejezi, hogy az adott gazdaságban egységnyi pénzmennyiség, egységnyi idő alatt hányszor cserél gazdát.

A forgalomhoz szükséges pénzmennyiség az áruk árösszegének növekvő függvénye, azaz, ha növekszik az áruk árösszege, adott forgási sebesség mellett, akkor a forgalomhoz szükséges pénzmennyiség  is növekszik

A forgalomhoz szükséges pénzmennyiség, a pénz forgási sebességének csökkenő függvénye, azaz ha emelkedik a forgási sebesség, akkor kevesebb pénz is elegendő az áruforgalom lebonyolításához, az áruk adott árösszege mellett.

A pénz felhalmozási eszköz funkciója

a.) Lényege: A pénzzel a vagyontartás olyan formája valósítható meg, amelynek segítségével a jelenbeni bevételek értéke egy későbbi időpontban történő felhasználás számára őrizhető meg.

b.) Feltétele: A pénz értékállósága, likviditása

c.) Valamely termék likvid, ha bármikor veszteség nélkül más termékre cserélhető.
A pénz fizetési eszköz funkciója

a.) Lényege: A pénz az árumozgástól elszakadva közvetít jövedelemáramlásokat a gazdaságban.

b.) Klasszikus  esetei:
· Hitelnyújtás

· Hiteltörlesztés

· Kamatfizetés

· Adófizetés

· Bérfizetés

· Támogatások nyújtása

A felhalmozási eszköz és a fizetési eszköz funkció összefüggése:

A pénz felhalmozási eszköz funkciója teszi lehetővé a gazdasági alanyok számára a megtakarítások képzését. A gazdasági szereplők a megtakarításokkal a jelenbeni jövedelmüket jövőbenire cserélik.

A megtakarítások a tőkepiac közvetítésével a hitelek forrásaivá válnak. A hitelfelvevők a jövőbeni jövedelmet cserélik jelenbenire.

A pénz mint a nemzetközi fizetések eszköze

a.) Lényege: A pénz a nemzetközi fizetési forgalomban is képes betölteni az elszámolási eszköz, a forgalmi eszköz, a felhalmozási eszköz, és a fizetési eszköz funkciókat.

b.) Valuta: Valutának nevezzük egy ország pénzét a nemzetközi forgalomban.

c.) Valutaárfolyam: Egy ország pénzének piaci ára más ország valutájában kifejezve.

A pénz kialakulása

A pénz történeti fejlődésének szakaszai

· Az árupénz korszaka

· Az aranypénz-rendszer korszaka

· A belső értékkel nem bíró, modern hitelpénz korszaka

A pénz kialakulása az árucsere megjelenésének és fejlődésének a következménye. Az árucsere létrejöttének feltétele volt, hogy a termelő saját szükségleteit meghaladó mennyiségű terméket tudott előállítani. Kezdetben a felesleget közvetlenül egy másik termékre cserélték, olyan termékre, amellyel szükségletet tudtak kielégíteni. A közvetlen termékcserében sok körülménynek kellett egybeesni ahhoz, hogy a csere létrejöhessen. A csere csak akkor valósulhatott meg, ha olyan cserepartnerek találkoztak, akik kölcsönösen a másik fél termékét akarták megszerezni és a csere egyéb feltételeiben (pl. cserearány) is meg tudtak egyezni. Fejlődött a munkamegosztás és a termelés, bővült az áruforgalom. A növekvő áruforgalom elmélyítette a közvetlen termékcsere problémáit. Szükségszerűen meg kellett jelenniük olyan jószágoknak, amelyek az árucsere illetve az adásvétel közvetítő eszközeivé váltak.

Árupénz

A történelmi fejlődés folyamán kiválasztódtak olyan termékek az áruk köréből, amelyek „közönséges” használati tulajdonságaik mellett pénzként is funkcionáltak a gazdaságban. Ezek az áruk azáltal válhattak csereeszközzé, hogy kelendőbbek, keresettebbek voltak a többi árunál, ezért  mindenki szívesen elfogadta áruja ellenértékeként. Az árutermelők igyekeztek a termékeiket ilyen nagyobb forgalomképességű termékekre cserélni, ha mint szükséglet-kielégítést szolgáló tárgyakra nem is volt rájuk szükségük, mert közvetítésükkel könnyebb volt megszerezni a kívánt árut. Ezek a nagy forgalomképességű termékek mindennapi hasznosságuk mellett egyre gyakrabban csereeszközként, árupénzként közvetítették a termékek adásvételét. A történelem során sokféle áru töltötte be a pénz szerepét, pl. szőrmék, színes kavicsok, só, fűszerek. Az árupénzek csak korlátozottan tudták betölteni a pénz szerepét, mert dologi tulajdonságaik nem feleltek meg e szerepkör kívánalmainak. Nem voltak értékveszteség nélkül oszthatóak, így nem lehetett alkalmazni azokat kisebb értékű tranzakcióknál. Romlandóak voltak, ezért nem tölthették be akadálytalanul a felhalmozási eszköz funkciót. Magasak voltak a tárolási és szállítási költségeik.

Aranypénzrendszer

A árucsere bővülésével a nemesfémek (arany, ezüst) váltak a pénz anyagává. A nemesfémpénz korszakának kezdetén mindkét nemesfém egyformán szerepet játszott, de végül az arany vált az egyedüli pénzzé. Természetes tulajdonságai az aranyat tették legalkalmasabbá a pénz szerepének betöltésére. Az arany kis mennyiségben nagy értéket képvisel, viszonylag alacsonyak a tárolási és szállítási költségei, értékálló, értékveszteség nélkül osztható, nem romlandó. Az arany pénzként való elfogadását társadalmi konszenzus (megegyezés) is elősegítette. 

Az aranypénz megjelenésével teljessé vált az adásvétel megkettőződése eladásra és vételre.

A forgalomhoz szükséges pénzmennyiség biztosítása az állam feladata lett. Az állam döntötte el:

· Ki verhet nemesfémből, illetve aranyból pénzt;

· Milyen súlyú, a későbbiekben milyen névértékű érméket lehet készíteni;

· Mekkora a különböző érmék nemesfémtartalma.

Az aranypénz megjelenése meggyorsította a munkamegosztás, a termelés, és a kereskedelem fejlődését. A növekvő áruforgalom a pénzmennyiség növekedését igényelte. Az aranykitermelés nem tudott lépést tartani az áruforgalom bővülésével. Ez a gazdaságban pénzhiányt idézett elő. A pénzhiány áthidalását a pénzhelyettesítők megjelenése tette lehetővé. 

Azt a pénzrendszert, amelyben az arany és az aranyra váltható pénzhelyettesítők töltötték be a pénz funkcióit, aranypénz-rendszernek nevezzük.

A pénzhelyettesítők megjelenésében, a pénzhiány mellett, az is szerepet játszott, hogy a nagy távolságokat bejáró kereskedőknek nem volt biztonságos az arany szállítása, hiszen útközben kifoszthatták őket, továbbá az aranypénz használat közben kopott, veszített súlyából.
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A klasszikus papírpénzt az államkincstár, áruvásárlással hozta forgalomba. Az állam határozta  meg a vásárlóértékét, hogy egységnyi névértékű papírpénz mennyi aranyat képvisel illetve mennyi áru vásárolható meg érte. Az állam kötelezte a gazdasági szereplőket a papírpénz elfogadására a termékük ellenértékeként, a deklarált vásárlóértéken.

A váltó névre és meghatározott időre szóló fizetési ígéret. A vevő akkor bocsátotta ki, amikor nem tudott fizetni az átvett áruért, ezért írásbeli kötelezettséget vállalt arra, hogy egy későbbi időpontban fizet az eladónak. 

A váltó névre és meghatározott időre szolgáló fizetési ígéret, amelyben az adós kötelezettséget vállal arra, hogy a tartozását egy későbbi időpontban visszafizeti a hitelezőnek.

A váltó szűk körben forgalomképes, azaz felhasználható áruvásárlásra, amennyiben az eladó elfogadja a termékéért cserébe. A váltó csak olyan üzletfelek között helyettesíti a pénzt, akik megbíznak egymásban. Ha váltó tulajdonosa olyan eladóval került üzleti kapcsolatba, aki nem fogadta el a váltót, akkor csak pénz ellenében juthatott hozzá a megvásárolni kívánt áruhoz, tehát pénzzé kellett tennie a váltóját.  Ez esetben a bankhoz fordult és leszámítoltatta a váltóját. A váltóleszámítolás során a bank a lejárati határidő előtt beváltja pénzre a váltót. A bank leszámítoláskor a kamattal csökkentett összeget fizeti ki a váltót benyújtó vállalkozónak. A bankok a leszámítolt váltók ellenében eleinte aranyat fizettek ki. Az áruforgalom bővülése együtt járt a váltóforgalom megnövekedésével és a bankok váltóleszámítolási tevékenysége tömegessé vált. A pénzhiány természetesen érintette a bakok tevékenységét is. A pénzhiány arra ösztönözte a bankokat, hogy váltó leszámítolásnál a kereskedelmi váltó helyébe saját (azaz önmagukra szóló) váltót bocsássanak ki. A bank váltója a bankjegy. A bankjegy tehát, a bank saját váltója, látra szóló fizetési ígéret. A bank azzal, hogy leszámítolja a váltót és bankjegyet ad ki, rendezi a váltó kibocsátójának adósságát  a váltó elfogadójával szemben, és magára vállalja a váltó ellenértékének behajtását.

Az utóbbi tény arra kényszeríti a bankot, hogy csak ténylegesen behajtható váltót fogadjon el.

A bankjegy abban különbözik a közönséges váltóktól, hogy,

· Kibocsátója csak a bank lehet

· Látra szóló

· Forgalomképessége nagyobb

A bankszámlapénz a gazdálkodó szervezetek bankkal szembeni látra szóló betétkövetelése. 

A bank tehát olyan intézmény amely összefogja és szabályozza a pénz és a pénzhelyettesítők forgalmát.

Eredetileg minden bank rendelkezett a bankjegykibocsátás jogával, ezért annyiféle bankjegy volt forgalomban, ahányféle bank működött. Ekkor még a bankjegy mögött nem állt – szemben a klasszikus papírpénzzel- állami elfogadási kényszer. Az áruforgalom bővülésével egyre több bankjegy került forgalomba. A különböző bankjegyek megjelenése egyre áttekinthetetlenebbé tette a pénzforgalmat. Ha két olyan termelő került egymással kapcsolatba, akik nem ugyanannak a banknak az ügyfelei voltak és a két bank nem fogadta el egymás bankjegyeit, akkor egy egyszerű pénzügyi tranzakciót is nehézkesen tudtak megvalósítani. Előbb a fizetésre kötelezettnek aranyra kellett váltani a bankjegyeit a kibocsátó banknál, és aranypénzzel tudott eleget tenni a fizetési kötelezettségének. A klasszikus bankjegy megjelenése csak átmenetileg mérsékelte a relatív pénzhiányt.

A klasszikus bankjegyek forgalmának problémáit úgy oldották meg a XIX. században, hogy az állam kiemelte egyik bankot a kereskedelmi bankok közül és felruházta a bankjegykibocsátás monopóliumával. Létrejött a kétszintű bankrendszer, amelynek első szintjén a központi bank, a jegybank áll. A jegybank a bankok bankja lett. 

A jegybank által kibocsátott váltó a jegybankpénz, amely államilag garantált papírpénz. A jegybankpénzt mindenki köteles elfogadni. A jegybankpénz bankjegy és bankszámlapénzként is megjelent. Eredetileg a jegybankpénz is beváltható volt aranyra, tehát mint pénzhelyettesítő funkcionált a gazdaságban. A pénzhelyettesítők közös jellemzője tehát az, hogy bármikor átválthatók voltak aranyra.

A pénzrendszer az 1929-33-as világgazdasági válságot követő években szükségszerűen elszakadt az aranytól, mivel a növekvő áruforgalom, és az erősödő állami beavatkozás egyre több pénz forgalomba kerülését igényelte. Ennek az lett a következménye, hogy a pénzhelyettesítők mennyisége egyre inkább elszakadt az aranyfedezettől, ezért meg kellett szüntetni a bankjegyek aranyra történő beváltását. Azzal, hogy végleg felfüggesztették a pénzhelyettesítők aranyra történő beválthatóságát, megszűnt az aranypénzrendszer.

Az aranypénzrendszer megszűnésével, a korábbi pénzhelyettesítők, a bankjegy és a bankszámlapénz léptek elő pénzzé. Az aranypénzrendszer helyébe a modern hitelpénzrendszer lépett.

A modern hitelpénz rendszer

A modern hitelpénz olyan bankpasszíva, amely képes betölteni a pénz alapfunkcióját a forgalmi eszköz funkciót, tehát azonnal felhasználható bármely termék megvásárlására, illetve fizetési kötelezettség teljesítésére.

A modern hitelpénz hitelnyújtással kerül forgalomba és a hitel vissza fizetésével szűnik meg pénzként funkcionálni. A pénzteremtés tehát hitelnyújtással történik. A bankok jellemzően a vállalatoknak nyújtott forgóeszköz hitelekkel teremtik, juttatják forgalomba a pénzt.

A bank és a vállalat hitelszerződést kötnek a hitelnyújtás feltételeiről. Megállapodnak a visszafizetés garanciáiról, a hitel összegéről, a visszafizetés módjáról és időpontjáról. A hitel feltételeiről kötött megállapodást követi a hitel folyósítása. A banknak a pénzteremtő hitelnyújtás során a vállalattal szemben követelése (aktívája) keletkezik, amelynek ellentételeként jóváírja a hitelösszeget a vállalat betétszámláján. A modern hitelpénz tehát a bank passzívája és a vállalat aktívája.

	A
	Bank
	P

	Hitel
	
	Pénz (látra szóló betét)

	
	
	

	
	
	

	
	
	


	A
	Vállalat
	P

	Pénz (látra szóló betét)
	
	Hitel

	
	
	

	
	
	

	
	
	


A bankpasszívák csoportjai:

1. A pénzhez jutás időpontja szerint:

· Látra szóló betétek, amelyek felett a tulajdonos bármikor azonnal rendelkezik

· Határidős betétek, amelyek felett a tulajdonos előre meghatározott időpont után rendelkezik.

2. A betétek jellege szerint:

· Belföldi valutában elhelyezett betétek
· Devizabetétek
3. A betétek tulajdonosai szerint

· Lakossági betét
· Vállalati betétek
· Más pénzintézetek betétei
A makroökonómia a modern hitelpénz különböző kategóriáit a pénzhez jutás időpontja alapján különbözteti meg:

M1: Az azonnal felhasználható pénz

· Készpénz (A bankszférán kívüli érme és bankjegy állomány)

· Látra szóló betétek (Amelyek felett bankszférán kívüli tulajdonosok rendelkeznek)

M2: M1 + határidős betétek

M3: M2 + takaréklevelek

A szűkebb értelemben vett pénzt az M1-azonosítjuk. Az M2 és az M3  pénzmennyiségek M1–en felüli részét kvázipénznek nevezzük.

A forgalomhoz szükséges pénzt a kereskedelmi bankok teremtik meg. A pénzforgalom zöme bankszámlapénzben valósul meg. A bankszámlák közötti elszámolás előfeltétele, hogy az ügyletben szereplő felek rendelkezzenek bankszámlával. A bankszámlák közötti elszámolással a pénzforgalom lebonyolítása a bank ügyfélkörén belül úgy történik, hogy a bank a fizetésre kötelezett bankszámláját megterheli (azaz csökkenti a bankkal szembeni követelését), a jogosult számláján pedig jóváírja az összeget. (azaz növeli a bankkal szembeni követelését. A bank ügyfélkörén belül történő fizetésnél, olyan ügyfelek között valósul meg fizetési forgalom, akiknek a bankszámlája ugyanazon banknál van. Ebben az esetben a bank a maga által teremtett pénzzel bonyolítja le a fizetési forgalmat az ügyfelek között.

Ha fizetési forgalom olyan ügyfelek között jön létre, akiknek a bankszámlája két különböző banknál van, a jegybank közreműködése szükséges. A kereskedelmi bankoknak rendelkezniük kell a jegybanknál vezetett bankszámlával, amelyen jegybankpénzben helyezhető el betét. A bank akkor tudja az ügyfél megbízását- egy másik banknál vezetett számlára történő átutalásra- teljesíteni, ha rendelkezik a jegybanknál betéttel. Az egyik kereskedelmi bank pénze egy másik kereskedelmi bank pénzére csak a jegybankpénz közvetítésével váltható át. A kereskedelmi bankok ilyen célú jegybanki betéteit nevezzük jegybanki tartaléknak, a kereskedelmi bankoknál elhelyezett betétekhez viszonyított arányát pedig tartalékrátának. A kereskedelmi bankok a pénzforgalom zavartalan lebonyolításához szükséges jegybankpénzhez kétféle módon juthatnak hozzá:

1. Az ügyfelek jegybankpénzben helyeznek el náluk betétet

2. Hitelt kérnek a jegybanktól.

A kereskedelmi bankok pénzteremtési lehetőségeit két tényező korlátozza: a gazdaság hiteligénye és a rendelkezésre álló jegybanki tartalék. Ez a két korlát biztosítja, hogy a kereskedelmi bankok ne teremtsenek több pénzt a szükségesnél. A bank csak akkor teremt pénzt, ha tudja, hogy a vállalat hitelképes és a pénz valóságos gazdasági művelethez szükséges. Ebben az esetben számíthat arra, hogy kihelyezett hitelt visszafizetik, és kamatot hoz. A bankok üzleti érdekei garantálják, hogy ne kerüljön több pénz a forgalomba, mint amennyire a gazdaságnak szüksége van.

A gazdasági és pénzügyi válságok tapasztalatai azonban arra késztették a kormányokat, hogy ne bízzák tisztán az üzleti élet automatizmusaira a pénzkínálat szabályozását. A bankrendszerben bekövetkező csődök ugyanis- tovagyűrűző hatásuk révén- kihatnak az egész gazdaságra, ezért szükség van a pénzkibocsátás folyamatának és a pénzkínálatnak a szabályozására.

A pénzkínálat jegybanki szabályozása

A pénzkínálat szabályozásának eszközei:

· A kötelező tartalékráta

· A jegybanki kamatláb (refinanszírozási hitelek kamatlába)

· Nyíltpiaci műveletek

A kötelező tartalékráta a jegybank által előírt tartalékolási arány. A kereskedelmi bankok a náluk elhelyezett betétek összegének a kötelező tartalékráta által meghatározott százalékban kötelesek tartalékot képezni a központi banknál vezetett számlájukon.

Ha emelkedik a kötelező tartalékráta, akkor szűkül a bankok pénzteremtő képessége, és a pénzkínálat. Ellenkező esetben pedig növekszik a pénzkínálat.

A jegybanki kamatláb a kereskedelmi bankoknak nyújtott jegybanki hitelek után fizetendő kamat nagyságát határozza meg.

Ha emelkedik a jegybanki kamatláb, akkor a bankok számára megdrágul a jegybanki tartalék megszerzésének lehetősége, így a bankok kénytelenek a hitelkínálatukat visszafogni. Ha csökken a jegybanki kamatláb, akkor a bankok számára a jegybanki tartalék megszerzése olcsóbb lesz, és a több szabad jegybanki tartalék nagyobb pénzkínálat teremtését teszi lehetővé.

Nyíltpiaci műveletnek nevezzük a központi bank értékpapír, arany vagy deviza adás-vételét.

Ha a jegybank aranyat, értékpapírt vagy devizát vásárol, növekszik a pénzkínálat, mert jegybankpénz áramlik a bankokhoz és megnövekszik a jegybanki tartalékuk. Ha a jegybank aranyat, értékpapírt vagy devizát ad el, csökken a pénzkínálat, mert a jegybankpénz visszaáramlik a központi bankhoz, és csökken a kereskedelmi bankok jegybanki tartaléka.

A jegybank a kereskedelmi bankok pénzkínálatának szabályozásán keresztül befolyásolni tudja a piaci kamatláb alakulását.

Ha a jegybank ösztönzi a pénzkínálatot, akkor adott pénzkereslet mellett, csökken a piaci kamatláb. Ellenkező esetben, ha a jegybank a piaci kamatláb emelkedését szeretné elérni, korlátozza a pénzkínálatot.

A pénzforgalom lebonyolításában nem csak a kereskedelmi bankok, hanem az úgynevezett nem monetáris pénzintézetek is közreműködnek. Ilyen nem monetáris pl. a takarékszövetkezetek. Ezek nem vezethetnek az ügyfeleik számára folyószámlát, így saját maguk által teremtett pénzben nem nyújthatnak hitelt, csak a náluk elhelyezett betétekből adhatnak jegybankpénzben hitelt. Tehát a nem monetáris pénzintézetek csak pénz újraelosztó hitelezést végezhetnek. A pénzteremtő hitelezésnél a pénzintézet aktíva és passzíva állománya egyaránt megnövekszik. A pénz újraelosztó hitelezésnél csak az aktívák rendeződnek át.
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